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บทคดัย่อ 

 
 การวิจยัฉบบัน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อวิเคราะห์ผลกระทบของการดาํเนินนโยบายการคลงัของรัฐบาลท่ีมีต่ออตัรา
การวา่งงาน อตัราดอกเบ้ีย และดชันีราคาสินคา้ผูบ้ริโภคของประเทศไทย 
 การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลอนุกรมเวลา (Time series) รายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ.2545 ถึง ไตร
มาสท่ี 4 ปี พ.ศ.2555 รวมทั้งส้ิน 44 ไตรมาส และทาํการประมาณค่าระบบสมการดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสาม
ขั้น (Three stage least squares: 3sls) 
 ผลการทดสอบยนิูทรูทดว้ยวิธี Augmented Dickey – Fuller (ADF) พบวา่ตวัแปรทั้งหมดท่ีใชใ้น
การศึกษามีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั Level  และผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของนโยบายการคลงัต่อตวัแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาค พบว่ารายได้จากภาษีอากรมีความสัมพนัธ์กับการบริโภคของภาคเอกชน การลงทุนของ
ภาคเอกชน การใชจ่้ายของรัฐบาล อตัราการว่างงาน และดชันีราคาผูบ้ริโภค ในทิศทางเดียวกนั โดยการเพ่ิมข้ึน
ของรายไดจ้ากภาษีอากรร้อยละ 1 ส่งผลต่อตวัแปรดงักล่าวเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.655, 0.574, 0.937, 0.620, และ 0.086 
ตามลาํดบั ส่วนการใชจ่้ายของรัฐบาลมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการวา่งงานในทิศทางเดียวกนั ตวัทวีของการใชจ่้าย
รัฐบาลเท่ากบั 1.392 และหน้ีสาธารณะรวมมีความสัมพนัธ์กบัการบริโภคของภาคเอกชนในทิศทางตรงขา้ม ตวัทวี
ของหน้ีสาธารณะเท่ากบั 0.368 ดงันั้นการใชน้โยบายการคลงัดา้นรายจ่ายรัฐบาล ดา้นภาษีอากร และดา้นหน้ี
สาธารณะจะช่วยให้อุปสงคร์วมของประเทศเพิ่มข้ึน เป็นการช่วยเพ่ิมกิจกรรมต่างๆในระบบเศรษฐกิจ ส่งผลให้
อตัราการว่างงานลดลง โดยหน้ีสาธารณะจะส่งผลต่ออตัราการว่างงานผ่านการใช้จ่ายรัฐบาล เน่ืองจากหน้ี
สาธารณะเป็นรายไดส่้วนหน่ึงของรัฐบาล และมาตรการทางภาษีอากรจะส่งผลให้ดชันีราคาสินคา้ในประเทศ
เพ่ิมข้ึน  
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Abstract 
 

 This study analyzed the impact of implemention of Thai government fiscal policy on 
unemployment rate, interest rate and consumer price index of Thailand. 
 Data use are time series data in quarterly pattern from the 1st quarter of 2002 to the 4th quarter 
of 2012 covering 44 quarter. The simultaneous equations model are used to estimate with the Three 
stage least squares (3SLS) 
 The results of unit root test by Augmented Dickey - Fuller (ADF) found that all the variables 
used in the study are stationary at the level. According to the results of the impact of fiscal policy on 
macroeconomic variables, tax revenues have a positive effect to private consumption, private 
investment, government spending, unemployment rate and consumer price index. Where as, the 
increase of tax revenues, 1 percent impact on variables such increase of 0.655, 0.574, 0.937, 0.620, and 
0.086, respectively. While government spending has a negative effect to unemployment rate. 
Moreover, the multiplier value of government spending is found to be 1.392. In addition, total public 
debt has a negative effect to the private consumption and its multiplier  value is found to be 0.368. 
There fore, these finding indicated that the implementation of fiscal policy, comprise of government 
expense , tax incentives and public debt, will lead to increase an aggregarte demand and economic 
activities and therby reducing unemployment rate. In face, public debt will effect an unemployment 
rate through government expense because, it is acrucial part of government revenue while the 
implementation of tax incentives may lead to higher a domestic price index.  
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บทนํา 
 

ในการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศมีเป้าหมายท่ีสาํคญัคือ มุ่งเสริมสร้างการเจริญเติบโตและรักษาความ
มีเสถียรภาพทางดา้นเศรษฐกิจ เพ่ือใหป้ระชาชนในประเทศมีความกินดีอยูดี่ สาํหรับแนวคิดการดาํเนินเศรษฐกิจ
แบบเสรีนิยม กล่าววา่  ใหเ้อกชนดาํเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยา่งเสรี มีกรรมสิทธ์ิในสินทรัพย ์ สามารถเป็น
เจา้ของปัจจยัการผลิต ใชร้ะบบตลาดเป็นกลไกสาํคญัในการจดัสรรทรัพยากร โดยท่ีรัฐบาลไม่เขา้ไปยุง่เก่ียว แต่วา่
ในโลกของความเป็นจริงจะตอ้งมีคนดูแลกฎกติกา  บางคร้ังกลไกตลาดไม่สามารถทาํงานได ้ (พรรณิภา ธนสันติ, 
มปป.) ทาํใหเ้กิดความลม้เหลวในการทาํงานของกลไกตลาด เช่นขอ้มูลในตลาดไม่มีความสมบูรณ์ เกิดอุปสรรค
ในการแข่งขนัในตลาด หรือการผลิตสินคา้ท่ีผกูขาดโดยธรรมชาติ ทาํใหก้ารแข่งขนัไม่เกิดประสิทธิภาพ รัฐบาล
ซ่ึงถือเป็นภาคส่วนในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจมีบทบาทในการแกไ้ขปัญหาดงักล่าว โดยการใชน้โยบายทางการ
คลงัและนโยบายการเงิน 

ตามแนวคิดของเคนส์เห็นวา่นโยบายการคลงัจะมีประสิทธิภาพมากกวา่นโยบายการเงินเน่ืองจาก
นโยบายการคลงัจะส่งผลโดยตรงต่อการอดัฉีดเงินเขา้ระบบเศรษฐกิจ ผา่นการใชจ่้ายของรัฐบาล  (ตามสมการ Y 
= C + I + G + X – M) และจะมีผลมากยิง่ข้ึน หากตวัทวคีูณมีค่ามากเพราะจะทาํใหร้ายไดห้รือผลผลิตเพ่ิมข้ึน
หลายรอบ ซ่ึงสามารถนาํไปสู่สภาวะจา้งงานเตม็ท่ีไดใ้นท่ีสุด ส่วนนโยบายการเงินนั้นไม่ไดมี้ผลต่อระดบัการใช้
จ่ายมวลรวมของระบบเศรษฐกิจโดยตรง เพราะการเพิ่มปริมาณเงินนั้นมีผลต่อการทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียลดลง แลว้
ดอกเบ้ียจะเป็นกลไกสาํคญัในการส่งผา่นใหเ้กิดการขยายตวัของการลงทุน ดงันั้นนโยบายทางการคลงัจึงเป็น
เคร่ืองมือท่ีสาํคญัท่ีทาํใหเ้กิดการ เปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจและสังคม (พอพนัธ์ อุยยานนท,์ 2557)  

ศาสตราจารย ์R.A. Musgrave มีความคิดเห็นวา่นโยบายการคลงั (รายจ่าย ภาษีอากร และหน้ีสาธารณะ) 
ทาํหนา้ท่ีแกไ้ขปัญหาทางเศรษฐกิจได ้ 3 ประการ คือ 1.หนา้ท่ีในการจดัสรรทรัพยากร โดยจะจดัสรรทรัพยากร
ทั้งหมดในประเทศระหวา่งรัฐบาลและเอกชน และการจดัสรรสินคา้สาธารณะต่างๆใหเ้หมาะสมกบัประชากรใน
ประเทศ 2.หนา้ท่ีในการแบ่งการกระจายรายไดแ้ละสินทรัพย ์ รัฐบาลมีหนา้ท่ีในการใหบ้ริการสินคา้สาธารณะแก่
ประชาชนในราคาท่ีทุกคนยอมรับได ้ และคอยควบคุมการดาํเนินการต่างๆทั้งดา้นการผลิตและบริการใหเ้ป็นไป
ดว้ยความยติุธรรม แนวทางการคลงัท่ีใช ้ เช่น การเกบ็ภาษีอตัรากา้วหนา้จากผูมี้รายไดสู้งนาํไปอุดหนุนแก่ผูท่ี้มี
รายไดต้ ํ่า หรือนาํไปลงทุนสร้างอาคารสงเคราะห์แก่ผูมี้รายไดต้ ํ่า หรือเกบ็ภาษีจากสินคา้ท่ีผูมี้รายไดสู้งนิยม
บริโภคและนาํไปอุดหนุนแก่สินคา้ท่ีปกติผูมี้รายไดน้อ้ยบริโภค 3.หนา้ท่ีในการรักษาเสถียรภาพ รัฐบาลจะตอ้งใช้
นโยบายการคลงัในการควบคุมดูแลระบบเศรษฐกิจใหร้าบร่ืนอยูเ่สมอ รักษาระดบัการจา้งงานใหอ้ยูใ่นระดบัสูง 
รักษาเสถียรภาพดา้นราคาสินคา้และบริการใหเ้หมาะสม และใหมี้อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีเหมาะสม
โดยตอ้งคาํนึงถึงผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนในดุลการคา้และดุลการชาํระเงิน  (อรัญ ธรรมโน, 2548)  

เคร่ืองมือของนโยบายการคลงัทั้งรายจ่าย ภาษีอากร และหน้ีสาธารณะจะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจท่ี
แตกต่างกนั การใชจ่้ายของรัฐบาลเป็นเคร่ืองมือทางการคลงัท่ีสาํคญัท่ีสุดของรัฐบาล เน่ืองจากการใชม้าตรการ
ดา้นรายจ่ายจะส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจไดเ้ร็วกวา่การใชม้าตรการทางดา้นภาษีอากร เพราะการใชจ่้ายจะกระทบ
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โดยตรงต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) ทาํใหร้ะบบเศรษฐกิจเกิดการ
ขยายตวั และจะกระทบต่อการผลิตและการจา้งงานต่อไป  

รัฐบบาลจึงตอ้งมีรายไดเ้พ่ือนาํมาใชจ่้าย แหล่งรายไดท่ี้สาํคญัของรัฐบาล คือ รายไดจ้ากภาษีอากร ในปี 
พ.ศ.2556 ประเทศไทยมีรายไดจ้ากภาษีอากรมากกวา่ร้อยละ 80 ของรายรับทั้งหมด รองลงมาเป็นเงินกู ้รายไดจ้าก
รัฐพาณิชย ์ รายไดจ้ากการขายส่ิงของและบริการ และรายไดอ่ื้นๆ ตามลาํดบั (สาํนกังบประมาณ สาํนกั
นายกรัฐมนตรี, 2557) ซ่ึงการจดัเกบ็ภาษีจะกระทบกบัการบริโภคและการลงทุนของเอกชน เน่ืองจากการเกบ็ภาษี
เป็นการดึงทรัพยากรจากภาคเอกชนมาสู่รัฐบาล ดงันั้นหากรัฐบาลตอ้งเพ่ิมการจดัเกบ็ภาษีจึงควรคาํนึงถึงความ
เหมาะสมในการจดัเกบ็ดว้ยเช่นกนั เพราะหากรัฐบาลใชน้โยบายในการจดัเกบ็ภาษีท่ีมากเกินไปกจ็ะส่งผลเสียต่อ
เศรษฐกิจ (วนัรักษ ์ม่ิงมณีนาคิน, 2555) 

 

 
ภาพท่ี 1 ดุลงบประมาณรัฐบาลในช่วงปี พ.ศ.2530-2555 

 
ท่ีมา: ภาวิน ศิริประภานุกลู, 2556 
 

หลงัวิกฤตเศรษฐกิจปีพ.ศ. 2540 เป็นตน้มารัฐบาลมีการใชน้โยบาลการคลงัแบบขาดดุลมาตลอด แสดง
ในภาพท่ี 1นัน่คือรัฐบาลมีการใชจ่้ายมากกวา่รายไดท่ี้รัฐบาลไดรั้บ รายไดจ้ากภาษีไม่เพียงพอกบัรายจ่ายท่ีเพ่ิมข้ึน 
รัฐบาลจึงจาํเป็นตอ้งก่อหน้ีสาธารณะ การก่อหน้ีสาธารณะของประเทศกเ็พ่ือรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และ
นาํเงินไปใชจ่้ายในการพฒันาประเทศ การก่อหน้ีสาธารณะในประเทศจะมีผลทาํใหก้ารบริโภคและการลงทุนของ
ภาคเอกชนลดลง และมีผลทาํใหผ้ลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศลดลงดว้ย ภาวะแนวโนม้หน้ีสาธารณะของ
ประเทศไทยต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศถือวา่ไม่เปล่ียนแปลงมากนกั เพราะรัฐบาลไดก้าํหนดเพดานหน้ี
คงคา้งไวใ้นอตัราร้อยละ 60 ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ซ่ึงแสดงใหป้ระชาชนเห็นถึงความมีวินยั
ทางการคลงัของรัฐบาล (อรัญ ธรรมโน, 2548) 

จะเห็นวา่นโยบายการคลงัมีบทบาทมากในการพฒันาประเทศ โดยมีแนวโนม้การขยายตวัข้ึนของการใช้
จ่าย การจดัเกบ็ภาษี และการก่อหน้ีสาธารณะ จะมีผลกระทบทั้งทางตรงและทางออ้มต่อระบบเศรษฐกิจ รัฐบาล
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จะตอ้งพิจารณาการใชม้าตรการทางการคลงัทั้ง 3 ดา้นใหมี้ความเหมาะสม ซ่ึงการใชม้าตราการทางนโยบายการ
คลงัในการกระตุน้ เศรษฐกิจท่ีส่งผลลพัธ์เชิงบวกและเชิงลบนั้น จะคุม้ค่าในเชิงเศรษฐกิจและจะกระทบต่อ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจดว้ยหรือไม่อยา่งไร 

จากงานศึกษาเก่ียวกบันโยบายการคลงัท่ีผา่นมา เป็นการศึกษาท่ีเนน้มาตรการทางนโยบายการคลงั
เฉพาะดา้น เช่น ดา้นรายจ่ายรัฐบาล ดา้นรายไดจ้ากภาษีอากร หรือดา้นหน้ีสาธารณะ อีกทั้งมีการเปล่ียนแปลง
ทางดา้นเศรษฐกิจของประเทศ ยอ่มส่งผลใหก้ารบริโถคของเอกชน การลงทุน การใชจ่้ายรัฐบาล รายไดจ้ากภาษี 
อตัราดอกเบ้ีย อตัราการวา่งงาน และราคาสินคา้เปล่ียนแปลงไป ดว้ยเหตุผลดงักล่าวจึงทาํใหเ้กิดแรงจูงใจใน
การศึกษาถึงผลกระทบของนโยบายการคลงัต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทย เพ่ือใหท้ราบวา่
มาตรการต่างๆของนโยบายการคลงัจะกระทบต่อตวัแปรต่างๆมากนอ้ยเพียงใด และเป็นแนวทางและประยกุตใ์ช้
ในการกาํหนดนโยบายการคลงั ทั้งดา้นรายจ่าย ดา้นภาษี และดา้นหน้ีสาธารณะ เพ่ือสามารถเลือกใชม้าตรการ
ทางการคลงัท่ีเหมาะสมกบัสภาพเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึน 
 
วตัถุประสงค์การวจิัย 
 
 เพ่ือวเิคราะห์ผลกระทบของการดาํเนินนโยบายการคลงัของรัฐบาลท่ีมีต่ออตัราการวา่งงานอตัรา

ดอกเบ้ีย และดชันีราคา 
สินคา้ผูบ้ริโภคของประเทศไทย 
 

กรอบแนวคดิ 
 

สร้างแบบจาํลอง 

ขอ้มูลอนุกรมเวลา 

ทดสอบความน่ิงของขอ้มูล 
วธีิ Augmented Dickey – Fuller 

1.สมการผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  5.สมการรายไดจ้ากภาษีอากร 

2.สมการการบริโภคของภาคเอกชน 6.สมการอตัราการวา่งงาน 

3.สมการการลงทุนของภาคเอกชน 7.สมการอตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้ 

4.สมการการใชจ่้ายภาครัฐบาล 8.สมการดชันีราคาผูบ้ริโภค 

นาํสมการท่ี 2-8  มาประมาณค่าดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามขั้น 
 (Three-stage least square:3SLS) 
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วธีิดาํเนินการวจิัย 
 
 การศึกษาผลกระทบของการดาํเนินนโยบายการคลงัของรัฐบาลต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมาหภาคของประเทศ
ไทย การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลอนุกรมเวลา (Time series) รายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ.2545 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 
พ.ศ.2555 รวมทั้งส้ิน 44 ไตรมาส และสร้างสมการตามแนวคิดทางเศรษฐศาสตร์และจากการศึกษาเอกสารและงานวจิยั
ท่ีเก่ียวขอ้ง นาํมาสร้างสมการข้ึนมาทั้งหมด 8 สมการ ไดแ้ก่ สมการผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ, สมการการ
บริโภคของภาคเอกชน, สมการการลงทุนของภาคเอกชน, สมการการใชจ่้ายภาครัฐบาล, สมการรายไดจ้ากภาษีอากร, 
สมการอตัราการวา่งงาน, สมการอตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้ชั้นดี และสมการดชันีราคาผูบ้ริโภค โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 t t t t t tGDP C I G X M                            
   (1) 

 0 1 2 3 4 5 6 7 1t t t t t t t t tC GDP r CPI T MS PD C                       
   (2) 

 0 1 2 3 4 5 6t t t t t t t tI GDP G CPI r PD T                     
   (3) 

 0 1 2 3 4 5 1 6 2t t t t t t t tG GDP PD T N G G                     
   (4) 

 0 1 2 3t t t t tT GDP CPI UM                                
   (5) 

 0 1 2 3 4 5 6t t t t t t t tUM G CPI I W T N                        
   (6) 

 0 1 2 3 4 5 6 7t t t t t t t t tr G I CPI PD MS X M                       
   (7) 

 0 1 2 3 4 5t t t t t t tCPI G I C PD T                   
   (8) 
โดยท่ี tGDP   หมายถึง ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 

 tC  หมายถึง การบริโภคของภาคเอกชน ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 
 tI  หมายถึง การลงทุนของภาคเอกชน ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 
 tG หมายถึง การใชจ่้ายของรัฐบาล ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 

tT  หมายถึง รายไดจ้ากภาษีอากร ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 

tUM  หมายถึง อตัราการวา่งงาน ในช่วงเวลา t 
  tr  หมายถึง อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้ชั้นดี ในช่วงเวลา t  

tCPI  หมายถึง ดชันีราคาผูบ้ริโภค ในช่วงเวลา t  
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tMS  หมายถึง ปริมาณเงินตามความหมายกวา้งในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 

tPD  หมายถึง หน้ีสาธารณะรวม ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 

tW  หมายถึง ค่าจา้งแรงงานเฉล่ีย ในช่วงเวลา t (บาท/เดือน) 

tN  หมายถึง จาํนวนประชากร ในช่วงเวลา t (ลา้นคน) 

tX  หมายถึง มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการ ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 

tM  หมายถึง มูลค่าการนาํเขา้สินคา้และบริการ ในช่วงเวลา t (ลา้นบาท) 

1tG  หมายถึง การใชจ่้ายของรัฐบาลยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ลา้นบาท) 

2tG   หมายถึง การใชจ่้ายของรัฐบาลยอ้นหลงั 2 ช่วงเวลา (ลา้นบาท) 

1tC   หมายถึง การบริโภคของภาคเอกชนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ลา้นบาท) 
 

 โดยตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีนาํมาศึกษาคร้ังน้ีมีทั้งส้ิน 14 ตวัแปร ไดจ้ากแหล่งขอ้มูลทุติยภมิู ไดแ้ก่ 
ขอ้มูลผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ, การบริโภคของภาคเอกชน, การลงทุนของภาคเอกชน, การใชจ่้ายของ
ภาครัฐบาล, มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการ, มูลค่าการนาํเขา้สินคา้และบริการ เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากสาํนกังาน
คณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ขอ้มูลรายไดจ้ากภาษีอากร เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากกระทรวงการคลงั 
ขอ้มูลหน้ีสาธารณะรวม เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากสาํนกังานบริหารหน้ีสาธารณะกระทรวงการคลงั และธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ขอ้มูลดชันีราคาผูบ้ริโภค และปริมาณเงินตามความหมายกวา้งเกบ็รวบรวมขอ้มูลจากกองทุนการเงิน
ระหวา่งประเทศ (International Monetary Fund:IMF) และธนาคารแห่งประเทศไทย ขอ้มูลอตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้ชั้น
ดี เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย และขอ้มูลอตัราการวา่งงาน, ค่าจา้งแรงงานเฉล่ีย และจาํนวน
ประชากร เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากสาํนกังานสถิติแห่งชาติ ซ่ึงจะใชว้ธีิการศึกษาเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ดว้ย
วธีิกาลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามขั้น (Three-stage least square:3SLS) 
 จากระบบสมการเก่ียวเน่ืองท่ีกาํหนดไวด้งัสมการท่ี (1)-(8) ขา้งตน้จะประกอบดว้ยสมการท่ีเป็นสมการ
เอกลกัษณ์  (Identity equation) อยู ่ 1 สมการ คือ สมการผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ จะไม่ทาํการประมาณค่า
สัมประสิทธ์ิ แต่ตอ้งกาํหนดไวใ้นระบบสมการดว้ยเพ่ือความสมบูรณ์และถกูตอ้งของระบบสมการ ส่วนสมการท่ี
เหลือ 7 สมการ เป็นสมการท่ีตอ้งประมาณค่าสัมประสิทธ์ ประกอบดว้ยสมการการบริโภคของภาคเอกชน สมการการ
ลงทุนของภาคเอกชน สมการการใชจ่้ายภาครัฐบาล สมการรายไดจ้ากภาษีอากร สมการอตัราการวา่งงาน สมการอตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้ชั้นดี และสมการดชันีราคาผูบ้ริโภค 
 
ผลการวจิัย 
 
 การวเิคราะห์ผลกระทบของการดาํเนินนโยบายการคลงัต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทย 
ตอ้งทาํการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลก่อนเน่ืองจากขอ้มูลท่ีใชศึ้กษานั้นเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time series data) 
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โดยใชว้ธีิ Augmented Dickey – Fuller (ADF) ซ่ึงผลการทดสอบสรุปไดว้า่ตวัแปรทุกตวัท่ีใชใ้นการทดสอบ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งนโยบายการคลงัต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคน่ิงท่ีระดบั Level หรือ I(0)  
 ผลการประมาณค่าดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามขั้น (Three-stage least square:3SLS) ของทั้งหมด 7 
สมการ คือ สมการการบริโภคของภาคเอกชน, สมการการลงทุนของภาคเอกชน, สมการการใชจ่้ายภาครัฐบาล, 
สมการรายไดจ้ากภาษีอากร, สมการอตัราการวา่งงาน, สมการอตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้ชั้นดี และสมการดชันีราคา
ผูบ้ริโภค ไดผ้ลดงัน้ี 
 

1. สมการการบริโภคของภาคเอกชน 

                  

1

ln 0.036** 0.167 ln 0.229 ln 2.448 ln * 0.655 ln ***  

        0.021 ln 0.368 ln * 0.989 ln ***                              

t t t t t

t t t

C GDP r CPI T

MS PD C 

         

     

 

    (9) 
Chi2   = 32.63*** 
หมายเหตุ:  * มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 90 
  ** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
  *** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
 

 ผลจากการประมาณค่าโดยการนาํสมการเก่ียวเน่ืองมาประมาณพร้อมกนัทั้งระบบโดยวธีิ 3SLS จะไดผ้ล
ดงัสมการท่ี (9) โดยมีค่าไคสแควส์คือ 32.36 อธิบายไดว้า่ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายตวัแปรตามอยา่งมีนยัสาํคญั
ทางสถิติ ตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงการบริโภคของภาคเอกชนอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ 
ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคาผูบ้ริโภค  อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร  อตัราการ
เปล่ียนแปลงหน้ีสาธารณะรวม  และอตัราการเปล่ียนแปลงการบริโภคของภาคเอกชนยอ้นหลงั 1 ไตรมาส  
 อตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคาผูบ้ริโภค จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงการบริโภคของ
ภาคเอกชนในทิศทางตรงขา้ม โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 2.448 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากดชันีราคาผูบ้ริโภคเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารบริโภคของภาคเอกชนลดลงร้อยละ  2.448 ซ่ึงตรงตามกฏ
อุปสงค ์(Law of demand) กล่าวคือความเตม็ใจในการซ้ือสินคา้และบริการของผูบ้ริโภคมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
ลบกบัราคาสินคา้และบริการชนิดเดียวกนั (ประพนัธ์ เศวตนนัทร์ และไพศาล เลก็อุทยั, 2546) 
 อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงการบริโภคของ
ภาคเอกชนในทิศทางเดียวกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.655 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากรายไดจ้ากภาษีอากรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารบริโภคของภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.655  เน่ืองจาก
การท่ีรายไดจ้ากภาษีอากรท่ีเพ่ิมข้ึน แสดงถึงฐานภาษีท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงฐานภาษีคือรายไดข้องประชาชน ดงันั้นเม่ือ
ประชาชนมีรายไดเ้พ่ิมทาํใหก้ารจบัจ่ายใชส้อยในการซ้ือสินคา้และบริการเพ่ิมข้ึนดว้ย 
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 อตัราการเปล่ียนแปลงหน้ีสาธารณะรวม จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงการบริโภคของ
ภาคเอกชนในทิศทางตรงขา้ม โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.368 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากหน้ีสาธารณะรวมเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารบริโภคของภาคเอกชนลดลงร้อยละ 0.368  เน่ืองจากการกู้
เงินจากภาคเอกชนเป็นการลดการบริโภคของภาคเอกชนลงเพราะเอกชนผูท่ี้ใหรั้ฐบาลกูย้มืเงินตอ้งขาดรายไดใ้น
การจบัจ่ายใชส้อยไปจาํนวนเท่ากบัเงินกูท่ี้ใหรั้ฐบาลกูย้มืไป และการกูจ้ากธนาคารพาณิชยก์อ็าจมีผลต่อการ
บริโภคของภาคเอกชนดว้ยเช่นกนั เพราะธนาคารพาณิชยอ์าจมีเงินใหเ้อกชนกูไ้ปจบัจ่ายใชส้อยไดน้อ้ยลง (อรัญ 
ธรรมโน, 2548) 
 อตัราการเปล่ียนแปลงการบริโภคของภาคเอกชนยอ้นหลงั 1 ไตรมาส จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการ
เปล่ียนแปลงการบริโภคของภาคเอกชนในทิศทางตรงขา้ม โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.989 หมายความวา่เม่ือ
กาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ หากการบริโภคของภาคเอกชนยอ้นหลงั 1 ไตรมาสเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลให้
การบริโภคของภาคเอกชนในไตรมาสปัจจุบนัลดลงร้อยละ 0.989 เน่ืองจากพฤติกรรมการบริโภคของประชาชน
ในปัจจุบนัไดม้องถึงการบริโภคในระยะยาว ดงันั้นเม่ือประชาชนมีรายไดป้ระจาํจากเงินเดือนท่ีคงท่ี เม่ือเขามีการ
บริโภคในอดีตท่ีผา่นมาเพ่ิมข้ึน เขากจ็ะลดการบริโภคในปัจจุบนัลง เพราะเขามองวา่ในอนาคตเขาจะยงัคงไดรั้บ
รายไดเ้ท่าเดิม เพ่ือใหก้ารบริโภคอยูภ่ายใตร้ายไดท่ี้เขาไดรั้บ จึงตอ้งลดการบริโภคในปัจจุบนั 
  

2. สมการการลงทุนของภาคเอกชน 

               
ln 0.020 0.136 ln 0.062 ln 1.952 ln * 0.898 ln

                     

0.307 ln 0.574 ln ***  

t t t t t

t t

I GDP G CPI r

PD T

         

   
                                

(10) 

Chi2  = 23.25*** 
หมายเหตุ:  * มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 90 
  *** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 ผลจากการประมาณค่าโดยการนาํสมการเก่ียวเน่ืองมาประมาณพร้อมกนัทั้งระบบโดยวธีิ 3SLS จะไดผ้ล
ดงัสมการท่ี (10)  โดยมีค่าไคสแควส์คือ 23.25 อธิบายไดว้า่ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายตวัแปรตามอยา่งมี
นยัสาํคญัทางสถิติ พบวา่ตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาคเอกชนอยา่งมี
นยัสาํคญัทางสถิติ ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคาผูบ้ริโภค  และอตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษี
อากร  
 อตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคาผูบ้ริโภค จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงการลงทุนของ
ภาคเอกชนในทิศทางตรงขา้ม โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.952 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากดชันีราคาผูบ้ริโภคเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารลงทุนของภาคเอกชนลดลงร้อยละ 1.952 เน่ืองจากดชันี
ราคาผูบ้ริโภคแสดงถึงอตัราเงินเฟ้อในปัจจุบนั หากดชันีราคาผูบ้ริโภคเพ่ิมข้ึน นั้นแสดงวา่อตัราเงินเฟ้อเพ่ิมข้ึน
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ดว้ยในระบบเศรษฐกิจ ในช่วงน้ีอตัราดอกเบ้ียกม็กัจะสูงข้ึนดว้ย เพ่ือลดการขยายตวัของระบบเศรษฐกิจ ทาํใหน้กั
ลงทุนมีการลงทุนลดลง 
 อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงการลงทุนของ
ภาคเอกชนในทิศทางเดียวกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.574 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากรายไดจ้ากภาษีอากรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารลงทุนของภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.574 เน่ืองจากการ
ท่ีรัฐบาลเกบ็รายไดจ้ากภาษีอากรเพิ่มข้ึนนั้น แสดงถึงการท่ีมีฐานภาษีท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงฐานภาษีกคื็อรายไดข้อง
ประชาชน ดงันั้นเม่ือประชาชนมีรายไดใ้นการจบัจ่ายเพ่ิมข้ึนจึงดึงดูดใหน้กัลงทุนเขา้มาแข่งขนัลงทุนเพ่ิมข้ึน 

3. สมการการใชจ่้ายรัฐบาล 
 

1 2

ln 0.054** 0.468 ln 0.014 ln 0.937 ln *** 2.731 ln

   

   1.068 ln *** 0.505 ln ***                                                                       

t t t t t

t t

G GDP PD T N

G G 

         

   
                            

(11) 

Chi2  = 89.49*** 
หมายเหตุ:  ** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
  *** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
ผลจากการประมาณค่าโดยการนาํสมการเก่ียวเน่ืองมาประมาณพร้อมกนัทั้งระบบโดยวธีิ 3SLS จะไดผ้ล

ดงัสมการท่ี (11)  โดยมีค่าไคสแควส์คือ 89.49 อธิบายไดว้า่ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายตวัแปรตามอยา่งมี
นยัสาํคญัทางสถิติ พบวา่ตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาลอยา่งมีนยัสาํคญั
ทางสถิติ ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร  อตัราการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาลยอ้นหลงั 
1 ไตรมาส  และอตัราการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาลยอ้นหลงั 2 ไตรมาส  

อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของ
รัฐบาลในทิศทางเดียวกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.937 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ หาก
รายไดจ้ากภาษีอากรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารใชจ่้ายของรัฐบาลเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.937 เน่ืองจากรายไดจ้าก
ภาษีอากรเป็นรายไดห้ลกัของรัฐบาล การท่ีรัฐบาลมีรายไดเ้พ่ิมข้ึนเน่ืองจากรายไดข้องประชากรเพิ่มข้ึน ทาํให้
รัฐบาลสามารถเกบ็ภาษีไดม้ากข้ึน ทาํใหค้วามสามารถในการจ่ายเงินของรัฐบาลมีมากข้ึน (นคร ยิม้ศิริวฒันะ, 
2538) 

อตัราการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาลยอ้นหลงั 1 และ 2 ไตรมาส มีความสัมพนัธ์กบัอตัราการ
เปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาลไตรมาสปัจจุบนัในทิศทางตรงขา้ม โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.068 และ 
0.505 ตามลาํดบั หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ หากการใชจ่้ายของรัฐบาลยอ้นหลงั 1 และ 2 
ไตรมาสเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารใชจ่้ายของรัฐบาลในไตรมาสปัจจุบนัลดลงร้อยละ 1.068 และ 0.505 
ตามลาํดบั เน่ืองจากการใชจ่้ายของรัฐบาลเป็นการใชจ่้ายท่ีปรับเปล่ียนไปใหส้อดคลอ้งกบัเศรษฐกิจ ในช่วงท่ี
เศรษฐกิจหดตวั รัฐบาลจะใชจ่้ายเพ่ิมข้ึนเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ ดงันั้นหากการใชจ่้ายของรัฐบาลยอ้นหลงั 1 และ 2 
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ไตรมาสเพ่ิมข้ึน ท่ีเกิดจากการท่ีรัฐบาลกระตุน้เศรษฐกิจ เม่ือเศรษฐกิจเขา้สู่ในภาวะปกติ รัฐบาลกจ็ะลดการใชจ่้าย
ลง 
  

4. สมการรายไดจ้ากภาษีอากร 
ln 0.024 0.047 ln 7.993 ln *** 0.079 lnt t t tT GDP CPI UM                                         

(12) 
Chi2  = 25.28*** 
หมายเหตุ:  *** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
ผลจากการประมาณค่าโดยการนาํสมการเก่ียวเน่ืองมาประมาณพร้อมกนัทั้งระบบโดยวธีิ 3SLS จะไดผ้ล

ดงัสมการท่ี (12)  โดยมีค่าไคสแควส์คือ 25.28 อธิบายไดว้า่ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายตวัแปรตามอยา่งมี
นยัสาํคญัทางสถิติ พบวา่ตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากรอยา่งมีนยัสาํคญั
ทางสถิติ ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคาผูบ้ริโภค  

อตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคาผูบ้ริโภค จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษี
อากรในทิศทางเดียวกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 7.993 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ หาก
ดชันีราคาผูบ้ริโภคเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหร้ายไดจ้ากภาษีอากรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7.993 นัน่คือเม่ือดชันีราคา
ผูบ้ริโภคเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหร้ายไดจ้ากภาษีอากรในส่วนของภาษีทางออ้ม ซ่ึงคือภาษีท่ีเรียกเกบ็การผลิต การขาย 
และการบริโภค เพ่ิมข้ึน ทาํใหร้ายไดจ้ากภาษีอากรท่ีรัฐบาลไดรั้บเพ่ิมข้ึน 

 
5.  สมการอตัราการวา่งงาน 

ln 0.033 1.392 ln *** 6.737 ln 1.121 ln 0.749 ln

      

2.620 ln *** 10.948 ln

t t t t t

t t
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(13) 
Chi2  = 24.26*** 
หมายเหตุ:  *** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
ผลจากการประมาณค่าโดยการนาํสมการเก่ียวเน่ืองมาประมาณพร้อมกนัทั้งระบบโดยวธีิ 3SLS จะไดผ้ล

ดงัสมการท่ี (13) โดยมีค่าไคสแควส์คือ 24.26 อธิบายไดว้า่ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายตวัแปรตามอยา่งมี
นยัสาํคญัทางสถิติ พบวา่ตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงอตัราการวา่งงานอยา่งมีนยัสาํคญัทาง
สถิติ ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาล  และอตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร  

อตัราการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาล  จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงอตัราการ
วา่งงาน ในทิศทางตรงขา้ม โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.392 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากการใชจ่้ายของรัฐบาลเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหอ้ตัราการวา่งงานลดลงร้อยละ 1.392 เน่ืองจากการใชจ่้าย
ของรัฐบาลเป็นส่วนหน่ึงของค่าใชจ่้ายมวลรวม (Aggregate Demand: AD) หากมีการเปล่ียนแปลงรายจ่ายจะมีผล
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ต่อรายไดป้ระชาชาติ (วนัรักษ ์ ม่ิงมณีนาคิน, 2555) ดงันั้นการใชจ่้ายภาครัฐจึงเป็นการกระตุน้เศรษฐกิจ ทาํให้
ประชาชนมีการบริโภค การลงทุนเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหอ้ตัราการวา่งงานลดลง 

อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร  จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงอตัราการ
วา่งงาน ในทิศทางเดียวกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 2.620 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากรายไดจ้ากภาษีอากรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1  จะส่งผลใหอ้ตัราการวา่งงานเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.620 ซ่ึงสอดคลอ้งกบั
แนวคิดของสาํนกัเคนส์ เร่ืองดุลยภาพในตลาดผลผลิตนัน่คือเม่ือรัฐบาลมีรายไดจ้ากภาษีเพ่ิมข้ึน เสมือนรัฐบาลได้
ดึงเงินในระบบเศรษฐกิจจากประชาชนและภาคเอกชนไปมากข้ึน ทาํใหป้ระชาชนและภาคเอกชนมีเงินในการใช้
จ่ายและลงทุนลดลง มีผลใหอ้ตัราการวา่งงานเพ่ิมข้ึน (วนัรักษ ์ม่ิงมณีนาคิน, 2555) 
 

6.  สมการอตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้ชั้นดี 
ln 0.015 0.0635 ln 0.1795 ln 1.027 ln 0.020 ln

      

 0.398 ln 0.029 ln 0.236 ln                                    

t t t t t

t t t

r G I CPI PD

MS X M

          

     

                                 

(14) 
Chi2  = 7.78 
ผลจากการประมาณค่าโดยการนาํสมการเก่ียวเน่ืองมาประมาณพร้อมกนัทั้งระบบโดยวธีิ 3SLS จะไดผ้ล

ดงัสมการท่ี (14)  โดยมีค่าไคสแควส์คือ 7.78 อธิบายไดว้า่ตวัแปรอิสระไม่สามารถอธิบายตวัแปรตาม และเม่ือ
พิจารณาตวัแปรอิสระแต่ละตวัในสมการ พบวา่ตวัแปรอิสระไม่สามารถอธิบายตวัแปรตามได ้ เน่ืองจากไม่มี
นยัสาํคญัทางสถิติ  
 

7.  สมการดชันีราคาผูบ้ริโภค 
ln 0.002 0.037 ln 0.008 ln 0.091 ln 0.0154 ln

                

       0.086 ln **                                           

t t t t t

t

CPI G I C PD

T

         

 
                                

  (15) 
Chi2  = 20.32*** 
หมายเหตุ:  ** มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
ผลจากการประมาณค่าโดยการนาํสมการเก่ียวเน่ืองมาประมาณพร้อมกนัทั้งระบบโดยวธีิ 3SLS จะไดผ้ล

ดงัสมการท่ี (15)  โดยมีค่าไคสแควส์คือ 20.32 อธิบายไดว้า่ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายตวัแปรตามอยา่งมี
นยัสาํคญัทางสถิติ พบวา่ตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคาผูบ้ริโภคอยา่งมีนยัสาํคญัทาง
สถิติ ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร  

อตัราการเปล่ียนแปลงรายไดจ้ากภาษีอากร จะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงดชันีราคา
ผูบ้ริโภคในทิศทางเดียวกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.086 หมายความวา่เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ีแลว้ 
หากรายไดจ้ากภาษีอากรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลใหด้ชันีราคาผูบ้ริโภคเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.086 เน่ืองจากการท่ี
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รายไดจ้ากภาษีอากรเพ่ิมข้ึน แสดงถึงฐานภาษีนัน่คือรายไดข้องประชาชนในประเทศเพ่ิมข้ึน เม่ือประชาชนมี
รายไดเ้พ่ิมข้ึนความตอ้งการจบัจ่ายใชส้อยกเ็พ่ิมข้ึน เม่ือมีความตอ้งการสินคา้เพ่ิมสูงข้ึน ทาํใหร้าคาสินคา้เพ่ิมข้ึน
ตาม 
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อภิปรายผลการวจิัย 
 

ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งนโยบายการคลงัต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาค โดยเคร่ืองมือ
ของนโยบายการคลงัท่ีใชว้เิคราะห์คร้ังน้ีมี 3 ดา้น คือ ดา้นภาษี ดา้นรายจ่าย และหน้ีสาธารณะ ผลการวิเคราะห์ทั้ง
สามดา้นเป็นดงัน้ี 
 ดา้นภาษีอากร คือ ปัจจยัรายไดจ้ากภาษีอากรของรัฐบาลมีผลทางบวกต่อการบริโภคของภาคเอกชน การ
ลงทุนของภาคเอกชน การใชจ่้ายของรัฐบาล อตัราการวา่งงาน และดชันีราคาผูบ้ริโภค ซ่ึงทิศทางของผลกระทบท่ี
มีต่อการบริโภคของภาคเอกชนไม่สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการบริโภค โดยฟังกช์นัการบริโภค   โดยท่ี Yd คือรายได้
พึงใชจ่้าย เป็นรายไดท่ี้หกัดว้ยภาษีเงินไดส่้วนบุคคล ซ่ึงจะแปรผนัตรงกบัระดบัการบริโภคของเอกชน หาก
รัฐบาลมีการเปล่ียนแปลงโครงสร้างและอตัราภาษีส่วนบุคคลเพิ่มข้ึน จะส่งผลใหร้ายไดพึ้งใชจ่้ายลดลง การ
ปริโภคของเอกชนลดลงดา้ย ดงันั้นภาษีจึงแปรผกผนักบัการบริโภคของภาคเอกชน (วนัรักษ ์ ม่ิงมณีนาคิน, 2555) 
ไว ้เน่ืองจากขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นรายไดจ้ากภาษีอากร ไม่ใช่อตัราภาษีอากร จึงทาํใหผ้ลการศึกษาไม่ถกูตอ้ง
ตามทฤษฎี  ดงันั้นการท่ีรายไดจ้ากภาษีท่ีเพ่ิมข้ึน แสดงถึงฐานภาษีท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงฐานภาษีคือรายไดข้องประชาชน 
ดงันั้นเม่ือประชาชนมีรายไดเ้พ่ิมทาํใหก้ารจบัจ่ายใชส้อยในการซ้ือสินคา้และบริการเพ่ิมข้ึนดว้ย และยงัดึงดูให้
ภาคเอกชนเขา้มาแข่งขนัการลงทุนเพ่ิมข้ึน ทาํใหก้ารลงทุนเพ่ิมสูงข้ึนดว้ยเช่นกนั ทั้งน้ีผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ี
ส่งผลต่อรายไดจ้ากภาษีอากรของรัฐบาลคือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค ซ่ึงดชันีราคาผูบ้ริโภคนั้นช้ีใหเ้ห็นถึงอตัราเงินเฟ้อ 
เม่ือเกิดเงินเฟ้อข้ึนนัน่หมายความวา่รัฐบาลจะมีรายไดจ้ากภาษีอากรทั้งรายไดจ้ากภาษีเงินได ้ ภาษีกาํไร ภาษีอ่ืนๆ
เพ่ิมข้ึนนัน่เอง เม่ือรัฐบาลมีรายไดจ้ากภาษีอากรเพิ่มข้ึนกจ็ะส่งผลใหก้ารใชจ่้ายของรัฐบาล อตัราการวา่งงาน และ
ดชันีราคาผูบ้ริโภคเพ่ิมข้ึนเช่นกนั 
 ดา้นรายจ่าย คือการใชจ่้ายของรัฐบาลมีผลทางลบกบัอตัราการวา่งงาน สอดคลอ้งกบัแนวคิดของสาํนกั
เคนส์ ท่ีใหค้วามสาํคญัในดา้นอุปสงรวม ซ่ึงเช่ือวา่การใชจ่้ายของรัฐบาลผา่นนโยบายต่างๆจะช่วยใหอุ้ปสงคร์วม
ของประเทศเพ่ิมข้ึน เป็นการช่วยเพ่ิมกิจกรรมต่างๆในระบบเศรษฐกิจ ส่งผลใหอ้ตัราการวา่งงานลดลง ซ่ึงการใช้
จ่ายของรัฐบาลเป็นการใชจ่้ายท่ีมีการปรับตวัตามสภาพเศรษฐกิจ ในช่วงท่ีเศรษฐกิจหดตวั รัฐบาลจะมีการเพ่ิมการ
ใชจ่้ายเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจใหเ้กิดการขยายตวั ทั้งรายจ่ายในการจบัจ่ายใชส้อยซ้ือสินคา้หรือรายจ่ายในดา้นการ
ลงทุนของภาครัฐ ส่งผลต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ทาํใหเ้ศรษฐกิจของประเทศเกิดการขยายตวั แต่
ในช่วงท่ีเศรษฐกิจขยายตวัรัฐบาลกจ็ะลดการใชจ่้ายลง ดงันั้นการใชจ่้ายของรัฐบาลในการซ้ือสินคา้และบริการ
เป็นการกระตุน้เศรษฐกิจ ทาํใหภ้าคเอกชนมีการลงทุนเพ่ิมข้ึน เกิดการจา้งงาน แต่หากรัฐบาลมีการใชจ่้ายดา้นการ
ลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานของประเทศ เป็นการสร้างความมัน่ใจใหก้บันกัลงทุน ส่งผลใหมี้การลงทุนเพ่ิมข้ึน 
เกิดการจา้งงานภายในประเทศดว้ย 
 ดา้นหน้ีสาธารณะ คือหน้ีสาธารณะรวมผลทางลบกบัการบริโภคของภาคเอกชน ซ่ึงตรงกบังาน
ของพฒันวดี ไศละสูต(2555) ไดศึ้กษาผลของหน้ีสาธารณะท่ีมีต่อการบริโภคของภาคเอกชน กล่าววา่การกูห้น้ี
สาธารณะของรัฐบาลคือการยมืเงินของประชาชนในประเทศเพ่ือมาใชจ่้ายต่างๆ จึงถือเป็นการดึงเอาทรัพยากร
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ส่วนหน่ึงจากประชาชนมาใชจ่้าย ทาํใหรั้ฐบาลมีเงินใชจ่้ายในโครงการต่างๆเพ่ิมข้ึน โดยใชน้โยบายการคลงัแบบ
ขยายตวัเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ เพ่ือทาํใหเ้กิดการจา้งงาน รัฐบาลจึงตอ้งมีการก่อหน้ีสาธารณะเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากหน้ี
สาธารณะเป็นส่วนหน่ึงของการใชจ่้ายรัฐบาล ส่งผลใหป้ระชาชนมีรายไดใ้นการใชจ่้ายลดลงเท่ากบัจาํนวนเงินท่ี
ใหรั้ฐบาลกูไ้ป และจะส่งผลต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศลดลงเช่นกนั 
 
ข้อเสนอแนะ  
 

1. จากการศึกษาพบวา่เคร่ืองมือทางดา้นภาษีอากรเป็นทั้งตวักระตุน้และยบัย ั้งการดาํเนินกิจกรรมต่างๆ
ในระบบเศรษฐกิจ ทั้งการบริโภคของภาคเอกชน การลงทุนของภาคเอกชน การใชจ่้ายของรัฐบาล อตัราการ
วา่งงาน และราคาสินคา้ แสดงใหเ้ห็นวา่การใชน้โยบายดา้นภาษีอากรของประเทศมีความอ่อนไหวมาก ดงันั้นการ
เปล่ียนแปลงอตัราภาษีจะมีผลมากต่อเศรษฐกิจ ดงันั้นรัฐบาลจึงควรมีการเกบ็ภาษีในอตัราท่ีเหมาะสม ถึงแม้
รายไดจ้ากภาษีอากรจะเป็นรายไดห้ลกัของรัฐบาลเพื่อนาํมาใชจ่้าย หากรัฐบาลตอ้งการรายไดเ้พ่ิมข้ึน รัฐบาลควร
เนน้วธีิการจดัเกบ็ภาษีใหมี้ประสิทธิภาพ ครอบคลุม มากกวา่การจะเพิ่มอตัราภาษี  

2. จากการศึกษาพบวา่การเปล่ียนแปลงดา้นรายจ่ายของรัฐบาลจะมีผลกระทบโดยตรงต่ออตัราการ
วา่งงานในประเทศ ดงันั้นหากรัฐบาลตอ้งการกระตุน้เศรษฐกิจผา่นการใชจ่้าย จึงควรใชจ่้ายผา่นการลงทุนใน
โครงสร้างพ้ืนฐานมากกวา่ เพ่ือใหเ้กิดการจา้งงานในประเทศ เม่ือประชาชนมีรายไดจึ้งนาํมาใชจ่้าย ลงทุน เกิดการ
กระตุน้เศรษฐกิจผา่นการบริโภคและการลงทุน อีกทั้งการใชจ่้ายเพื่อการลงทุนของรัฐบาลยงัทาํใหเ้กิดผลในระยะ
ยาวต่อการกระตุน้เศรษฐกิจดว้ย 

3. จากการศึกษาพบวา่การใชน้โยบายการคลงัดา้นหน้ีสาธารณะจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อการบริโภค
ของภาคเอกชน ทาํใหป้ระชาชนมีการบริโภคลดลง เน่ืองจากการก่อหน้ีสาธารณะในประเทศเป็นการดึงเอา
ทรัพยากรส่วนหน่ึงมาจากประชาชน โดยการใชน้โยบายดา้นหน้ีสาธารณะของรัฐบาลเป็นส่วนหน่ึงในการหา
รายไดเ้พ่ือนาํมากระตุน้ระบบเศรษฐกิจผา่นการใชจ่้ายของรัฐบาล แต่จากผลการศึกษาช้ีใหเ้ห็นวา่มีมาตรการอ่ืนท่ี
กระตุน้เศรษฐกิจไดดี้กวา่การใชจ่้ายรัฐบาลคือมาตรการดา้นภาษีอากร ดงันั้นรัฐบาลจึงควรวางแผนการใช้
นโยบายหน้ีสาธารณะใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ในปัจจุบนั และทาํการวางแผนการใชจ่้ายในโครงการต่างๆ
อยา่งรอบคอบ เพ่ือไม่ใหเ้กิดการก่อหน้ีสาธารณะท่ีสูญเปล่า 
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